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1. Deniz Faktoring A.S."nin (“Sirket™) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu. avni
tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu. Ozkaynak degisim tablosu ve
Gnemli muhasebe politikalari ile diger agiklayicr notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.
Sirket'in Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan vavimlanan finansal i raporlama standartlarina
uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait [mdnsal tablolar baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus ve 25 Ocak 2008 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirilmistir. 31 Aralik 2007 tarihli $67 konusu
finansal tablolar not 2°de belirtilen esaslara uygun olarak tarafimizca veniden diizenlenmistir.

Strket Yonetint Kurulunun Sorumluluguna Hiskin A¢iklama:

rJ

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarn 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih
Resmi Gazete’de yavimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Acgiklanacak Finansal
Tablolarimin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlars ile Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan vapilan agiklamalara
uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla onemlilik arz eden lgiide vanhs bilgi
igermeyecek  sekilde hazirlanmasimi ve  sunulmasing saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi. uygun muhasebe politikalarinmn segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna fliskin Aciklama:

tud

Bagimsiz denctimi yapan Kkurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriiy bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz. 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayili  Resmi  Gazete’de  vayimlanan Bankalarda Bagimsiz  Denetim  Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin dnemlilik arzedecek Glgiide
bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
t'crg,d\h.;unlnn;.ln Bagimsiz denetimde: finansal tablolarda ver alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlari  hakkinda denetim  kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmis: bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin i insiyatifine birakilmis, ancak.
duruma uygun denetim teknikleri. finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu stirecindeki i¢
kontrollerin etkinligi dikkate almarak ve uygulanan muhasebe politikalarmm uvgunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil. bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla. Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriistiniin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun
denetim kaniti saglanmistir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Bagimsiz Denetgi Garlisi:

4, Goriisiimiize gore. ilisikteki finansal tablolar. biitiin nemli taraflaryla. Deniz Faktoring A.S.
“nin 31 Aralik 2008 tarihi itibarivla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet
sonuclart ile nakit akimlarini Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasche
ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik. teblig ve senelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul 16 Mart 2009
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DENIZ FAKTORING AS. KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOSU

BIN YENI TURK LIRASI

Bagmsar Denctimden Gegmig
CARI DONEM

Bagimstr Denciimden Gegne

ONCEKI DONEM

AKTIF KALEMLER [EARiRreIUT: 73 (31 22007)
Dipnat LI i YP Toplam TP YP Taplam

NAKIT DEGERLER = P ” = : .
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAZ'A YANSITILAN FV (Net) ] - 1 1 17 132 149
Al Savm Amagh Foansal Varliklar - : - - - -
Gicrgene Uvgun Deger Farks Kar/Zarara Yansinlan Olarab Suvflandinilan FV 3 s E S
Alun Satun Amagl Turey Finansal Varliklar 1 - I 17 i32 144
BANKALAR B LA 230083 9360 5.2 14630
TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR i : % .
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - : . = :
FAKTORING ALACAKLARI 6 331682 i 343240 454 MM 14360 473360
Iskontolu Faktoring Alacaklan B70.221 {32} 176189 454 tHH) - EREN T
Yt g 184 833 - 184 833 460 1R - dul LR
Yurt Dig - = = = = -
Kasambhmanng Gelwler (-1 (8631 {32} (LR (7108 . {7118}
Dhizer Faktormg Alacaklan 153 401 11580 16T 0s] - 19 3uut 149 360
Yt Iga 135461 - E55 461 - -
Yurt Digi - 113 1151 19 30k T4 Bt
FINANSMAN KREDILERI - = . - .

Gl Tukeuer Kredilen Z = = =

62 Kredi Kartlan - - - -

G3 Taksith Tewan Krediler - - - =

Vi, KIRALAMA ISLEMLERI E E =

il Faralama lgbemlerindan Alacablar - B

611 Finansal Kiralama Alacaklan - =

6l Faalw et Kiralamas: Alacaklan

a3 [hizer - = = -

a4 Koasmmlmanrg Gelrler (<) - o o

G2 Kiralama Konusu Y apilmabta Olan Yaunmlar -

[0 Karalama Islemlers Igin Verilen Ay anslar - : £ E =

VIL TAKIPTERI ALACAKLAR 3 797 - ™7 1534 1534

T Takspicks Faktonng Alacaklan iy BUS - HERDS G916 - G916

T4 Takaprchs Fukansman Kredilen - = % -

71 Takipecki Faralama lslemieninden Alacaklar . R ~ .

71 el Kargihklar (<) [REIREE ] L1 g (538 [5382)

VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR . - - .

K1 Gergege Uhgun Deger Raskinden Korumma Amaghilar - -

L Maki Abry Rashenden Korunma Amaghilar = . =

43 Yurdipmdaka Net Yaoom Riskinden Korunma Amaglilas & o =

IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - Z .

X. BAGLI ORTAKLIKLAR {Net} - - - .

Xi. ISTIRAKLER {Net) # 284 - 221341 231841 228541

X1 1S ORTAKLIKLARI (Net) - ¥ - 4 :

XHIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 4 175 - 175 b 151

X, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 1 4 - 4 T

[EN} Serclive = . & A i 2

147 Dhjier 4 - ] 7 7

XV ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1 1456 = 1056 2288 2288

XVl SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIVETLERE ILISKIN
VARLIKLAR iNet) - = - =

1ol Satig Amagh -

62 Durdurulan Faalncllere gk = i A z

XV DIGER AKTIFLER 12 149 - 149 36 - 36
AKTIE TOPLAMI J5H.1IE 246128 Gl 340 334 24.782 515116

Ekteks dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayici bir pargasidic
1




DENIZ FAKTORING AS. KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOSU

BIN YEN! TURK LIRASI

Bagimsis Denctemden Gegmig Bagimsis Denenmden Gegmig
CARI DONEM ONCERT DONEM
PASIF KALEMLER (31/12720008) L3 272007)
Dipnot i YP Toplam L YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TOREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 16 581 - 581 9.773 255 10028
iL ALINAN KREDILER 13 201953 314834 516.787 236720 202872 439.592
n. FAKTORING BORCLARI ¥ < . = : _
1. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 15 - . = I - 1
3 Finansal Kiralama Borglan - - - ] . |
32 Fazln et Kiralamas) Borglan & - 2 = - -
33 Diger - = = £ %
34 Enelenmis Finansal Kiralama Gidederni { - ) - - - = =
1v. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - = =
41 Bonolar = - - - = x
42 Varhga Davali Menkul knvmetler = = = P _
43 Tahviller = 5 £ Z ‘ z
v. MUHTELIF BORCLAR 14 420 675 1095 20 i 131
Vi DIGER YABANCI KAYNAKLAR = - = = = =
VL RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL ¥IKUMLULUKLER - = . = .
T Gergege Ui pun Deger Riskinden Korunma Amaghlar F . - - - e
72 Makn Absy Riskinden Korunma Amaghilar - = - =
T3 Yurtdigindak Net Yaunm Rishinden Korunma Amagldar = . L E P <
VL ODENECEK VERGE VE YIRIMLULUKLER 17 1.245 - 1.245 596 - 596
Ix. BOR( VE GIDER KARSILIKLARI 1612 - 1612 1.892 - 1.892
L Yemden ¥apilanma Karghiy - - - - = .
92 Calgan Haklan Yokumibulogu Karsihig 19 341 - 341 262 - 262
93 Dhger Kargihklar 18 IRIFE] - 1071 1 630 = 1630
X ERTELENMIS VERGI BORCU - 3 - = =
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
(355 Sang Amagh N = - = =
1.z Durdurulan Faalnetlere Hiskin - - - 2 B
XIL SERMAYE BENZERI KREDILER ” = . . P =
XI. OZKAVNAKLAR 33026 - #3026 62876 - 62876
131 Odenms Sermave 20 25 6ol - 25 Gind 25.4dM) - 25 6UM)
i Sermave Yedeklen = & 3 p 3
1321 Hisse Senedi thrag Primlen = = 2 = i
1322 Hisse Sened) Ipal Karlan = - - 2 X -
1323 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - " -
1323 Maddi ve Maddr Olmaran Duran Varliblar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - =
13.25 Istorakler. Bagh Ot ve Burlikie Rontrel Edidlen On Bedelsir Hisse Senetlen = = 3 = 3
1324 Rashien Korunma Degerleme Farklan (Ethin ksim) = = = -~ z x:
1327 Sany Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaln etlere ligkin Duran Varliklann Binkeug Degerleme s = - = =

Farklan - - = - - s
1328 Dhger Sermane Yedeklen - = - - - -
133 Kar Yedeklen 21 36935 - 36435 15795 - 15793
1311 Yasal Yedehler 170 - 2706 | 6549 - (N
1532 Stata Yedehien = = 7 4 = z
1333 Olaganusii Y edehler 342149 = 4214 14 136 - 14130
1334 [nger Kar Yedehlen - - - - - -
134 Kar veva Zarar 20491 - 20491 21 481 - 21481
1341 Gregreg Yallas kar veva Zaran 22 341 - 341 (4%} a (4K)
1342 Danem Net Kar veva Zaran 2150 = 20 150 21529 - 21 539

PASIF TOPLAMI o I88.837 315,509 604346 311878 203.238 S15.116 |

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayic bir parcasidic
2



DENIZ FAKTORING A 5. KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR

BIN YENI TURK LIRAS]

Bagimsiz Denctimden Gopong

CARI DONEM

NAZIM HESAP KALEMLERI [31/1272101%)
Diginert TP e

RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 3 6381 K125
RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI @ s 3.433
ALINAN TEMINATLAR S4.740
VERILEN TEMINATLAR :
TAAHHUTLER

Cavilamas Taahhutler - -
Cavilatlir Taahbinles - z

Karalama Taahhutlers z E:
Finarsal Karalama Taahhuticn -
Faalnet Karalama Taahhotlen

Diger Cavilabadir Taahhotler Z -
TUREV FINANSAL ARACLAR 4 9. 208 30024
Riskicn Korunma Amagh Turev Finansal Araglar -

Giergege Ungun Deger Rishinden Kormnma Amagh Islemler - -
Makit Ak Rishinden Konwna Amagh Iglemler Z 2
Yurdigmdakhi Net Yatim Riskinden Korunma Amach iglemler - :

Al Satumn Amagh Islemler 1208 24
Vadeli Alm-5atun lglomler - =

Swap Al Satm [glemlen 240 20 W24
Alim Satim Opsaon Iglembers - .

Futures Alun Sanm Islemicn

[Dhier - -

EMANET KIVMETLER 613,547 9031

NAZIM HESAFLAR TOPLAMI 1.194.622 135453

TOPLAM
145000
3T
264925

n626OTH

1330075

Bagansis Dencumden Goginng

e

54,000
32589

139092

139 192
1422
127700

12164

10276495

ONCER] DONEM

1 ATy
YP

13,371

G9KH

16770

177930

177931
1 s
Ly ivs

214060

TOPLAM
12372
Al BEY
33 ie

Hri

R R
22487
94 635

112004

1.241.755

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarnn tamamilayie bir pargasidie
3
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DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

BIN YENI TURK LIRAS |

Bagimsiz Denetimden Gegmig
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARI DONEM

Dipnat (3 1/12/2008)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI 26
Faktoring Alacaklanndan Aliman Faizler

Iskontolu

Diger

Fakioring Alacakianndan Alinan Ucret ve Komisvonlar

Iskontalu

Dhgier

FINANSMAN KREDMLERINDEN GELIRLER

Finansman Kredileninden Alinan Fazler

Fmansman Kredifeninden Alman Ucret ve Komisyonlar

KIRALAMA GELIRLERI

Finansal Kiralama Gelirlen

Faalivet Kiralamas: Gelirleri

Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonla

ESAS FAALIYET GIDERLERI () 27
Persone] Giderlert

Kidem Tazminat Karsthds Gaderi

Arastirma Geligtirme Giderlert

Cienel Igletme Giderleri

Diger

DIGER FAALIVET GELIRLERI 28
Bankalardan Alman Faizder

Ters Repo lslemlerinden Alinan Faizler

Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Alm Satm Amagh Finansal Varliklardan

Gergege Uygun Deger Farky Kar/Zarara Y lan Olarak Swnflandinlan FV

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yannmlardan

Temetti Gelirden

Sermaye Pryasast Islemlen Kan

Turev Finansal Islemlerden

Diger

Kambiyo Ilemler Kin

I
FINANSMAN GIDERLERI (-) 29
Kullanidan Kredilere Verilen Faizler

Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Fairler

Fimansal Kiralama Giderlen

Ihrag Edilen Menkul Kivmetlere Verilen Faizler

Diger Faiz Caderleri

Verilen Llcret ve Komisyonlar

‘mg\'ir'n:xi ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 30
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 31

Menkul Degerler Deger Dugus Giden

Gergede Uyuun Deger Farki KarZarara Y, lan Olarak Sivflandinlan FV Deger

Drisme Cideri

Sanlmaya Hazir Finansal Varliklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaunmlardan

Duran Varhklar Deder Dusus Giderlen

Maddi Duran Varlik Deger Ditsus Giderlers

Satig Amach Elde Tutulan ve Durudurulan Faahyetlere Hiskin Duran Varliklar Deger

Dusus Caderlen

Serefive Deger Dusus Grden

Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar Deger Dusug Giderleri

Istirak, Bagh Onakidik ve Is Onakhiklan Deger Dusas Giderlen

Turev Finansal islemlerden Zarar

Kambiyo lslemlert Zaran

Diger

NET FAALIYET K/Z (I+...+V1)

BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI

NET PARASAL POZISYON KARIZARARI

SURDURULEN FAALIY ER VERGI ONCESI KZ (VI VITTHX)

SURDURILEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGT (2) 32
Can Verw Kargihin 32
Ernelenmis Vergi Gider Etkisi (1)

Erntelenmug Vers Gelir (-} 11.32
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/ (X+X1)

DURDURULAN FAALIYETLERDEN LIRLER

Sang Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirlen

Bagh Ortaklik, tstirak ve 15 Ortakliklan Sang Karlan

Diger Durdurulan Faalyet Gelirleni

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-)

Sang Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderlen

Bagh Ortaklik. Igtirak ve 15 Ortakhiklan Saus Zararlan

Diger Durdurulan Faaliver Giderlen

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESE K/Z (XHI-XIV)

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSIL
Cari Vergi Karsih
Entelenmis Verg Gider Etkisi (+)

Enelenmis Veryi Gelir Etkisi (-}

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVEXV])
NET DONEM KARUZARARI (XII+X VD

Hisse Bagima Kar | Zarar

(7.488)
(5 570)
{33)

{1 466)
(419)
61.036
1761

7614

| &6l
{49.355)
{48 779)

(576)
(4.544)
(67.954)

{581)
(67 373)

25173

25173
(5.023)
(3791)
(1252)
20,150

Bagmsiz Denetimden Gegmig
ONCEKT DONEM

{ 3122007

76,845
T6.845
AR EY]
71141
5104
SR T

(4.747)
{3 682)
{9)
(1.056)
47.805
65

5348
149
149

40271

| 772
(38.020)
(37 248)
(13
(T71)
(4.129)
(52.176)

(10.028)
(42 148)

15.578

25.578
(4.049)
{5503

1454
21.529

Ekteki dipnatiar bu finansal tablolann tamamiayici bir pargasidir
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DENIZ FAKTORIN

s AS. OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO

XL
XIL

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN

EKLENEN

Satlmaya Hazir Finansal Varhiklann Gergege Uygun Degenndeki Net Degigme

Satilmava Hazi Finansal Varhiklann Gergege Uygun Degenndeki Net Degsme (Kar-Zarara Transfer)
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN

KAR/ZARAR
Gergegze Uyvimm Deger Farks KandZaran (Gergege Uygun Deger Degisikhklernimim Etkin Kison)

Yemden Suflandintan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisum

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR

Gergepe Uygun Deger Farky Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degigikliklerinin Ethin Kismi)
Yemden Siiflandinlan ve Gelir Tablosunda Gostenilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGiSIKLIKLER iLE HATALARIN
DUZELTILMESININ ETKISI

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER
UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER
(I+H+.. +IX)

DONEM KARIVZARARI

DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£X1)

BIN YENI TURK LIRASI

fmsez | fen Cregnuy  Bag # Denenmden Gegng
CARI DONEM ONCERI DONEM
(31/12/2008) { 31112/2007)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablalann tamamiayici bir pargasidir
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DENIZ FAKTORING A.S. KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU

BIN YENI TURK LIRASI
HBagimsiz Denetimden  Bafimsiz Denetimden

Gegmiy Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot (31/12/2008) { 31/12/2007)
Al ESAS FAALIVETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 8.363 20,670
Tl Ahnan Faizler/Kiralama Gelirlen 90.699 71.399
1.1.2 Kiralama Giderlen = -
L% Ahnan Temettiler - 5348
114 Alinan Ucret ve Komsyonlar 4.261 3104
i Elde Edilen Diger Kazanglar 32986 47.501
116 Zarar Olarak Muhasebelestinlen Takipteks Alacaklardan Tahsilatlar 303 N
1A Personele ve Hizmet Tedank Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.570) (3.682)
118 Odenen Vergiler 18 (2719) (3873
119 Dhger (111.597) t101.127)
1.2 Esas Faalivet Konusu Akt ve Pasiflerdeki Degisim 185.246 (104.570)
1.2:1 Faktoring Alacaklanmdaki Net ( Artg) Azals 128.847 (176.184)
1.2.1 Fimansman Kredilerindeks Net (Ariig) Azahg # 1
1.2.1 Kiralama Islemlermden Alacaklarda Net (Arig) Azabis E -
1.2:2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azahs (3.945) (8 438)
1.2.3 Faktoring Borglanndaki Net Arug (Azahg) - .
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Armg (Azahg) (1) =
124 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 79.507 94 366
1.2.5 Vades Gehnis Borglarda Net Arug (Azalig) - .
126 Inger Borglarda Net Artig { Azahs) (19.162) (14.314)
I Isas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akt 193 609 {83.900)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istrakler ve Is Orakliklan “ =
22 Elden (ikarlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklan : =
23 Sann Ahnan Menkuller ve Gavoimenkuller 9 (14) {235)
24 Elden Cikarlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satlmava Hazir Finansal Varhklar = -
26 Elden (ikanlan Saulmaya Hazir Fiansal Varliklar = 4
27 Saun Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yannmlar x &
28 Sanlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar - -
2.9 Diger < =
I Yatirnm Faalivetleninden Kaynaklanan Net Nakit Akis (14) (235)
C. FINANSMAN FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi =
33 Thrag Edilen Sermave Araglan < .
34 Temettii Odemelen < %
35 Finansal Kiralamaya [hskin Odemeler N 3
i6 Diger - +
111 Finansman Faahyetleninden Saglanan Net Nakit - ~
v Diwviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 27.147 (4.839)
vV Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaks Net Arng 221.342 (B8.974)
Vi Danem Bagmdaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 14,645 103619
Vil Dinem Sonundaks Nakit ve Nakde Egdeger Varhiklar ] 235987 14 645

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayic bir pargasidir
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DENIZ FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

BIN YENI TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
CARI DONEM ONCERT DONEM
Dipnot (31/12/2008) { 311272007
. DONEM KARININ DAGITIMI (*) (*%)
11 DONEM KARI 25173 26.643
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YURUMLULUKLER (-) {5.023) {5.503)
121 Kurumlar Vergsi (Gelir Vergisi) (3791 (5 503)
122 Gehir Vergsi Kesintisi - -
1.23 Diger Vergt ve Yasal Yakamlalukler (1.232) -
AL NET DONEM KARI (1.1-1.2) 20.150 21140
13 GECMIS DONEMLER ZARARI () - =
14 BIRINCI TERTIF Y ASAL YEDEK AKCE (-) = (1osh |
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - 5
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A<(1.341.441.5)] 20.083
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTL (<) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 lmuvazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
163 Kanlma Intifa Senetlenine - 2
1.64 Kara Istirakli Tahwillere - -
165 Kar ve Zarar Onakhigi Belgesi Saluplerine - -
17 PERSONELE TEMETTL {-) F: =
I8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (=) - 5
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 imtyazh Hisse Sened Saliplenine .
193 Kanbna lntifa Senetlerine - :
194 Kara Isurakh Tahvillere = -
195 Kar ve Zarar Ortakli@ Belgesi Saluplerine - -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) o -
L1l STATU YEDEKLERI (-) = =
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - (20 083)
113 DIGER YEDEKLER = =
1.14  OZEL FONLAR . ; _
IL YEDEKLERDEN DAGITIM
21 DAGITILAN YEDEKLER N
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - o
231 Hisse Senedi Sahiplerine E 5
232 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplenine -
2.3.3 Kanlma Intifa Senctlerine = 2
234 Kara lgtirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakhign Belges: Saluplenne .
24 PERSONELE PAY (-} = =
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) “ -
11l. HISSE BASINA KAR
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %0 ) = =
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - =
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % ) - 3
IV. HISSE BASINA TEMETT(
4.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE - .
42 Hi ENEDI SAHIPLERINE ( % ) . -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - =
44 IMTIYAZLT HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - =

1*) Omeeki donem kar dagiim tablose $irket tarafindan VUK kavitlan dikkate abmarak hasrlannssir
**) 2008 valina alighin har dagium onenst heaus Genel Kurul tratindan onan fanmadi® rgin 2008 1ol kar dagium tablosunda sadece dagitilabilie net déncm kar tutan belrtidmistie

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamiayic: bir pargasidir
&




DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

L

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket”), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete gegmistir. Sirket,
Tiirkiye’deki smai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir. Sirket’in merkezi Giilbahar Mah.
Salih Tozan Cad. No: 18 Karamancilar Is Merkezi A Blok K:4 Mecidiyekoy/istanbul adresindedir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin %100 Denizbank A.S. ye aittir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayisi 81 kisidir (31 Arahk 2007 : 80).

Sirket. faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibariyle Genel Kurul’'un almis oldugu herhangi bir temettii karari bulunmamaktadir (31 Aralik
2007 tarihi itibariyle temettii dagitim gergeklestirilmemistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uvgulanan Muhasebe Standartlar

Deniz Faktoring A.S. 2008 yih faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bicim ve icerigi
Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak muhasebelestirmistir.

2008 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Ydnetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmistir.

Sirket 2007 yili finansal tablolarini, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“*UMSK™) ve “Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarina uygun olarak
hazirlamigur. Iligikteki 2007 yil finansal tablolari BDDK tarafindan yayimlanan Kamuya Aciklanacak
Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e uygun olarak yeniden simiflandirilmistir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Kullanilan para birimi

Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni
Tiirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.

5083 sayili “Tiirkiye Cumbhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun™ (5083 sayili Kanun) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tirk Lirast (YTL), alt birimi ise Yeni Kurus
(YKR) olarak tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun “Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurugta Yer
Alan Yeni ibarelerinin Kaldirilmasia ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu Karari™nin eki
Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni™ ibarclerinin |
Ocak 2009 tarihinden itibaren yiriirliikten kaldirilacagi hitkme baglanmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolart 31 Arahik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 297) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

Sirket cari donemde Uluslararasit Muhasebe Standartlart Kurulu ("UMSK™) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlarn Komitesi (“UFRYK") tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgih
olanlar uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veyva soz konusu tarihten sonra baslayan mali donemler igin zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir:

« UFRSYK 11, “UFRS 2 — Sirket’in Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iligkin Islemler”

« UFRSYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalari™,

« UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varhgi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikler
ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri™,

« UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarin Siniflandiriimasina Iligkin Degisiklikler

Heniiz Yiiriirliige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut Onceki
Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayimlanmig ancak
yiiriirlige girmemigtir:

¢ UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” 1 Ocak 20009 tarihinde veya bu tarihten sonra
e baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.
e UFRYK I3, “Miigteri Baghilik Programlari” I Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
. | sonra baglayan mali donemler i¢in gecerlidir.
e UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat ile [lgili I Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Anlagmalar” baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
e UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net 1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
~ Yaurimin Finansal Riskten Korunmasi” baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.
e UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Dagitimi” . sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARiIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

I FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz Yiiriirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmas: Benimsenmemis Standartlar ile
Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (devami):

e UFRYK I8, “Miiﬁlerilerdgl_l_\_/arl1k_"I‘r;1'r.:s-f‘eF- I Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri icin gegerlidir.
[« UFRS 2, “Hisse Bazh (")dcmé.l.;ér” 1 Ocak 2009 tarihinde veyzﬁ)u tarthten sonra
Hakedis Kosullari ve iptallerine Iliskin Degisiklik. baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
e UFRS I, “iﬂéiérara& Finansal Raporlama | 1 Ocak 2009 tarihinde veyé_l_ﬂjmia'i_hte'n"s_sé;h_rit
Standartlarinin i1k Kez Uygulanmasi” baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine Iligkin Degisiklik

e UFRS 3, “isletme Birlesmeleri” I Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten

e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” sonra baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.
UMS 28, “istiraklerdeki Yatrimlar”

e UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsaml

Degisiklik
e UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” I Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.
_ Degisiklikler. _
'« UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal I Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

Tablolar” UFRSlerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim | baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.
Maliyetlerine Iligkin Degisiklik __
e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu™ I Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
e UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma | baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde
Dogacak Yiiktimliiliiklerin A¢iklanmasi Hakkinda

Degisiklik o
e UMS I, “Finansal Tablolarin Sunumu” I Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.
Gerekliligine Tligkin Kapsamli Degisiklikler
e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve I Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Olgme” sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere 1lgili
Degisiklikler .

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” ve UMS 27 * Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar™ a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS"yi ilk defa uygulayan sirketlerin agilig bilangolarinda bagl ortakliklardaki, miigtereken
kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirnmlarin maliyetini UMS 27°ye uygun olarak veya
tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27°ye yapilan degisiklik bagh
ortakhk, miistereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen temettiiniin konsolide olmayan
finansal tablolarda gelir tablosunda yansitilmasii gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal
tablolari iizerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTIL.AR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Hentiz Yiriirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile
Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (devami):

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullart haricindeki
kosullar i¢in “haketmeme kosulu’ kavramina agikhik getirilmektedir. Standart ayni zamanda, gerek Isletme
gerekse kargi taraf (calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen Gdiillerin ayni sekilde
muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in finansal tablolara etkisinin olmayacag:
beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Bslimleri™

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 “Boliimlere Gére Raporlama’nin yerine gecmektedir. Bu standart.
bolimlere gore raporlamanin yonetimin bakis agisina gére hazirlanan ve g raporlamada kullanilan
boliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Sirket, UFRS 8°i | Ocak 2009 tarihinden
itibaren uygulamaya baslayacaktir.

UMS 32 ve UMS | *Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan saulabilir finansal araglar ile yiikiimliiliiklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandiriimasini gerektirmektedir. UMS
I”e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin tanimlanmasi ve
agiklanmasmi gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolari iizerinde énemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin, ilgili ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Borglanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi secenedi bu
degisiklik ile sona erecektir. Bu standartin Sirket’in finansal tablolari iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri™

Degisiklikler, igletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider yazilmasim
ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergege uygun degerinde sonradan meydana
gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir.

UFRYK 13, * Miisteri Sadakat Programlari™

UFRYK 13’e gore, miisteri sadakat programlart satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismi miisteriye saglanan menfaatlere
dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildikga gelir kaydedilmelidir. UFRYK 13’iin,
Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamas: sebebiyle, Sirket'in finansal tablolarina etkisi olmayacag
ongoriilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Heniiz Yiiriirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati ile Ilgili Anlagsmalar

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin ingaati igin yapilan anlasmanm, UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” standardi
veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagh olarak da bdyle bir
gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol
gosterir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net Yatinm ile Ilgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, iic ana konuya agiklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir
isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekge olusturmaz. Dolayisiyla, bir ana
kurulug yalmizea kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda kullanilan
para birimi farkindan dogan kur farklarimi finansal riskten korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal
riskten korunma araci grup icindeki isletme ya da isletmelerce elde tutulabilir. Bu yorumun Sirket’in
finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitim1”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklari se¢me hakkina sahip
olmalan durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitim: icin
uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi™

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tirde
miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna acikhik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in
finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu™ (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur.
Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri icermesi, Kar Zarar Tablosuna ek
olarak, “Diger Kapsamh Kar Zarar Tablosu™ adinda, tiim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar olarak
siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayvimlanmaya baslamasi ve yeni dénemlerde bir 6nceki déneme
ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni muhasebe politikalarinin geriye doniik olarak
ligiincii bir kolonda gegmis donemlere ait etkilerinin yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™ Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit ¢ikislarinin
sozlegsmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine aciklik getirmektedir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolan
tizerinde onemli bir etki yaratmayacag@im diisiinmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Sirket, cari donemde Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun yeni diizenlemeleri sebebiyle
TFRS’ye uygun finansal tablolara baz teskil eden kayitlarini yeniden gbzden gegirmis ve gegmis yil
finansal tablolarinda asagida detaylari verilen bazi diizeltmeler yapmistir.

2007 Daha dnce 2008 Yeniden
31 Aralik itibariyle raporlanan diizenlenmis
istirakler 25.730 22.841
Diger Sermaye Yedekleri 2.889 -

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolan
veniden diizenlenir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak
yeniden siniflandirihir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi, veya varhgin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerg¢eklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami @izerinden alman belirli bir yiizde miktari faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varhgmn net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda ahnir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve takip eden donemlerde alinan Kalemler
icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger diisiisleri ayrilarak kayitlara
vansitilmisgtir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarm faydali 6miirlerine gore varhklara giris veya montaj
tarihleri esas almarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sirket’in kullandigi yilhk
amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Déseme ve demirbaglar Syl
Diger 5yl

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarinu i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmas: ya da bir maddi varlhigin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve
zararlar satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil
edilirler.

Maddi Olmayan Varhiklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyetlerinden ve takip eden donemlerde alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylan ile kaher deger diisiisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir,
Maddi olmayan varlik itfa paylari gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri tizerinden
dogrusal amortisman ydntemi kullantlarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu maddi
olmayan varliklar kullanima hazir olduklar tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi olmayan varliklar
bilgisayar yazilim lisanslarindan olusur ve yillik %20 itfa orani kullanilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diigiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigi tutarini belirleyebilmek
icin o varh@m geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhigin tek basina geri kazanilabilir tutarinin
hesaplanmasimin - miimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri
kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varlia 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirilir.

Varhgin (veya nakit iireten birimin) geri kazamlabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhi@in (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varhgmn yeniden
degerlenmis olmasi durumunda, deger diisiikliigii kaybt yeniden degerleme fonundan indirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Deger diisiikligiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artig, onceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger disiikliigiiniin iptali gelir
tablosuna kayit edilir ancak ilgili varhgmn yeniden degerlenmis olmasi durumunda iptal edilen deger
diisiikliigii kaybi yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Faktoring alacaklar ve diger varhklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari i¢in aynilan karsihik tutarlan
diistildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, faktoring alacaklan
ve diger varliklarin diizenli gbzden gegirilmesi sonucu deger diisiikliigiine ugradigi tespit edilen s6z konusu
alacak ve varliklarin defter degeri lizerinden, bu alacak ve varliklar tahsil edilebilir degerlerine getirmek
icin ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net
zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk
kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar ve diger alacaklar igin
kargilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar
karsiligi, meveut faktoring alacaklart ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlan karsilamak amaciyla,
Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuati da gdz Oniine alarak ayirdigs tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008 den itibaren gegerli olmak tizere,
20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklart i¢in Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinti gegmeyen faktoring alacaklarimin, teminatlar
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak
360 ginii gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate
alindiktan sonra, %100’ii oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda,
degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilanim dikkate almaksizin
100% karsihk ayirmastr.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar Niteligindeki
Alacaklar olarak siniflandirilir.

Sirket, takipteki faktoring alacaklarim takibe atildig: tarihteki kurlari kullanarak YTL. ye doniistiirmekte ve
takip tarihinden itibaren kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica séz konusu alacaklar igin takibe
atildig tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar

Finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varhklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle
dogrudan iliskili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatimmlar, yatinm araglarmm ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan ticari islem tarihinde
kayitlara alinir veva kayitlardan ¢ikarihr. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar”
ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh

olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baslica amacimin yakin bir tarihte varhg: elden ¢ikarma olmasi,
finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlannus bir finansal arag portfGyiiniin bir pargasin
olusturmas: ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iiriinlerinde
oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karmin realite edilecek olmast durumunda s6z konusu
finansal varliklar gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandinlir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varhktan elde edilen faiz ve/veya
temettii tutarint da kapsar.

Etkin faiz yontemi:

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu déneme
dagiilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutan diisiilerek kayitlara alinir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatinmlari bulunmamaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amach finansal varhk olmayan veya (c¢) kredi ve alacaklar olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dl¢iilebiliyor
olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
lciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gsterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varhklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iginde gsterilmektedir. Ilgili
varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varhk olarak siniflandinilan zkaynak
araclarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger dusts
karstliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
6zkaynak araglan haricinde, deger diisiikligii zarari sonraki donemde azalirsa ve azahg deger diisiikliigii
zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligskilendirilebiliyorsa. 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglanyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili ddemeleri almaya hak
kazandi@1 zaman kar / zarar icinde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine
cevrilmesiyle bulunur. Varhgmn, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler
kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla satilmaya hazir finansal varhiklar bulunmamaktadir.
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigri

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin - bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu zarar
olaymm ilgili finansal varhgm veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar iizerindeki etkisi sonucunda deger disiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diigiikliigii zarari olugur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhklarda, deger diisiikliigii direk varhg@in kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsihik hesabindan disiiferek silinir. Karsihk hesabindaki degisimler, kar
veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar (devami

Finansal Varliklar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigii zarari sonraki donemde azalirsa, ve azahs
deger  diisiikliigii  zararimin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda  meydana  gelen  bir  olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusiikliigii zaran, deger diigiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatimin deger diisiikliigii hi¢bir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmig maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigii sonrast satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan viiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varhklarin defter degeri gergege
uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz orani
yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal bor¢lardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten
sonra) finansal bor¢larin geri Gdenmesi veya kapanmasi i¢in ddenen tutarlar arasindaki fark Sirket’in
bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda almirlar.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler

Ticari ve diger borglar baslangicta ger¢ege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz oran
ydntemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger borglarin defter
degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diigtinmektedir.

Tiirev Finansal Araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere baglh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz orani
dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar (esas olarak
doviz kuru forward ve swap alim-satim sdzlesmeleri) kullanmaktadir. -

Tiirev finansal araclar, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araclan riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagh olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari
yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Sirket’in igletme birlesme faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunulan temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolan 1.5123 1.1647
AVRO 2.1408 1.7102

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilan¢oda yer alan dovize
bagl parasal varlik ve bor¢lar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na
cevrilmiglerdir. Gergege uygun degerden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden
Slgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin
cevirimden ve ddvizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan ve zararlarni gelir
tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhikl ortalama sayisina
béliinmesi ile bulunur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikhi ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmedigi igin hisse basina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.

Bilanco Tarithinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliilikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Gegmis olaylardan  kaynaklanan mevcut bir  yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda kargihik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliluge iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karstlanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihgin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin digiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkivete ait risk ve kazamimlarm dnemli bir kisminmn kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak smiflandirihr. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin makul degerleriyle, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiitk olani kullanilarak aktiflestirilir. Aynt tutarda kiralayana kars
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri.
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikast kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin
haricinde gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalan i¢in yapilan 8demeler (kiralayandan kira
isleminin gergeklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini faktoring alanlarinda yiiriitmektedir. Sirket’in ayrica faaliyetlerini sadece Tiirkiye'de
yiiriitiiyor olmasindan dolay: béliimlere gére raporlama yapmasini gerektiren bir husus bulunmamaktadir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay:, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhhk gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli dl¢iide yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligi veya varhgi, varhiklann ve ytkimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhiliklarin bilango
ydntemine gore vergi etkilerinin  yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi viikiimliiliikleri vergilendirilebilir ge¢ici farklarin  timii  i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya ‘isletme birlesmeleri diginda varhk veya yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlifi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiitkiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢cin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinimn
muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhiginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi
varhiginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri varhklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya onemli dl¢iide
kanunlasmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhiklarn ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda. Sirket’in bilango tarihi itibariyla varhklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varhiklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sckilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi.
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagh ortakhgin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
baglt borg¢larinin gercefe uygun degerinde elde ettigi paym satin ahm maliyetini asan Kisminimn
belirlenmesinde vergi etkisi gbz oniinde bulundurulur.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Caliganlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut Kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (*UMS 197) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlannus emeklilik fayda planlar olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliilugi, tim c¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatrim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yaturimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amach finansal varliklar:

31 Arar][k 2008 31 Aralik 2007
o mw._ YP mw._ YP
Forward Gergege Uygun Deger Farki - 1 17 id32
I U SO
BANKALAR
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
S TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 1.514 18.059 756 702
Vadeli Mevduat - 216414 8.600 4 587
IFaiz Reeskontu - - 96 41
1514 234569 9.360 5.290

o
W3]



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

5. BANKALAR (devami)

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla detay: agsagidaki gibidir:

Doviz Cinsi - - FaizOram Vade 31 Aralik 2008
ABD Dolari %2.0 02.01.2009 57.476
AVRO %2.75-%7,00 02.01.2009-09.01.2009 159.034

216.510

Yukaridaki bakiyeler igerisinde Sirket’in, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ana hissedar Denizbank nezdinde
17.390 Bin YTL (31 Aralik 2007: 143 Bin YTL) yabanci para, 1.262 Bin YTL (31 Aralik 2007: 9.224 Bin

YTL) mevduat hesabi bulunmaktadir.

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla detay: asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi - FaizOram ~ Vade 31 Aralik 2007
YTL %17,25 02.01.2008 8.604
ABD Dolari %3,50-%4.,25 02.01.2008 1.946
AVRO %3,00-%3.75 02.01.2008 2.642

13192

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlart ile nakit akim tablosunda

kayith tutarlar arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Vadesiz Mevduat 19.573 1.458
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont hari¢) 216.414 - 13.187
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 235987 14.645
6. FAKTORING ALACAKLARI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Faktoring Alacaklarn
_YurIi(;i Falgtoring Alacaklari (net) 338.724 460.802
lhracat ve lthalat Faktoring Alacaklar: (net) 11.590 19.359
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklari 1.590 317
Kazanilmamis Faiz Gelirleri - (8.664) (7.118)
Faktoring Alacaklar 343.240 473.360
Takipteki Faktoring Alacaklari (*) 10.895 6916
Ozel Karsiliklar (*) (10.098) (5.382)
Takipteki Alacaklar S 197 1.534
Toplam Faktoring Alacaklar - 344.037 474.894

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandiriimaktadir.

10.282 Bin YTL Avro, 3.412 Bin YTL Amerikan Dolari, 687 Bin YTL ingiliz Sterlini ve 56.707 Bin YTL
tutarindaki faktoring alacaklari degisken faiz oranlarina, (31 Arahk 2007: 29.234 Bin YTL Avro, 168 Bin
YTL Ingiliz Sterlini, 12.422 Bin YTL Amerikan Dolari ve 103.967 Bin YTL) 7.590 Bin YTL Avro, 30.494
Bin YTL Amerikan Dolari, ve 241.142 Bin YTL tutarindaki faktoring alacaklari ise sabit faiz oranlarina
(31 Aralik 2007: 1.245 Bin YTL Avro, 26.563 Bin YTL Amerikan Dolari, 306.562 Bin YTL) sahiptir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI (devami)

Tiirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Yurtigi gayri kabili riicu 6.381 -
Yurtdisi gayri kabili riicu 8.125 12.372
Yurti¢i kabili riicu 325.301 454.000
Yurtdisi kabili riicu 3.433 6.988
343240 473.360

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarmmm defter degeri 982 Bin
YTL dir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir). Bu alacaklara iliskin Sirket’in teminat olarak miisteri ¢ekleri,
senetleri ve ipotekleri bulunmaktadir.

Faktoring alacaklarinin ilerideki vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

30 Giine Kadar 56.217 148.968
30 — 90 Giin Arasi 118.640 185.807
90 — 180 Giin Arasi 150.161 94.134
180 — 360 Giin Arasi 18.222 44419
1 Yil ve Uzeri - 32
343.240 473.360

Sirket’in 31 Arahik 2008 tarihi itibariyla takipteki alacaklan disinda kalan faktoring alacaklan ile ilgili
almig oldugu 195.406 Bin YTL miisteri ¢ekleri, 15.443 Bin YTL miisteri senetleri, 24.526 Bin YTL ipotek
teminati bulunmaktadir.

Bilanco tarihi itibariyla Sirketin faktoring alacaklari icerisinde yer alan gecikme vadesi 90 giiniin altinda
olup deger diisiikliigiine ugramayan alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

30 Giine Kadar 39.579 165.308

30 — 60 Giin Arasi 74.529 71.104

60 — 90 Giin Arasi 133.840 41.218
Vadesi Gegmis Kisim 4.263 2413

Vadesi Gelmemis Kisim 91.029 193317

343.240 473.360

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis faktoring
alacaklar ile ilgili almis oldugu 11.220 Bin YTL miisteri ¢ekleri, 32 Bin YTL misteri senetleri
bulunmaktadir.
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6.

FAKTORING ALACAKLARI (devami)

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

30 Giine Kadar 85 -
90 Giine Kadar 1.909 2.503
90 — 180 Giin Arasi 867 380
180 — 360 Giin Arasi 1.060 2.687
360 Giin Uzeri 6.974 1.346
Vadesi Gelmemis Tutar - -
10.895 6.916

= ————

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklar ile ilgili almis oldugu 17.603 Bin
YTL miisteri gekleri, 695Bin YTL miisteri senetleri bulunmaktadir.

Takipteki faktoring alacak kargihklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Ozel Karsilik Hareket Tablosu 31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
Dénem Basindaki Karsilik (5.382) (1.518)
Dénem I¢inde Ayrilan Karsilik (4.844) (4.129)
Aktiften Silinen =
Tahsilatlar 128 265
Dénem Sonundaki Karsihik (10.098) - (5.382)

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde,
ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigim degerlendirir. Sirket’in sektor
bazinda kredi riski dagihimi dipnot 35(h)’de gosterilmistir.

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarindaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin diger agiklamalara 35 nolu dipnotta yer
verilmistir.
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7.

iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alinan Krediler

Doviz Cinsi FFaiz Oram Vade 31 Aralik 2008
BinYTL
YTL Spot 02.01.2009 76.517
Dexia Banque Internationale a
ABD Dolan %6,82 14.12.2009 79.029
AVRO 94.36-%7,55 09.01.2009-07.01.2010 222.113
Eurodeniz Offshore
YTL 9%18.28 02.01.2009 44.522
ABD Dolari 262.,47-%5,54 16.04.2009-02.10.2009 13.691
- 435.872
Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2007
- Bin YTI_,_
Dexia Bangue Internationale a
ABD Dolari %4.,42-%4,95 26.09.2008-29.12.2008 75.035
AVRO %4,85-%4.91 02.01.2008-19.12.2008 91.793
Eurodeniz Offshore
ABD Dolari 9%5.87-%6.47 18.01.2008-11.08.2008 31278
AVRO %5.,457 11.09.2008 1741
199.847

iliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Banka Mevduatlari

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Denizbank A.S. 18.652 9.367

Denizbank AG Viyana 666 2.240

Denizbank Bahreyn 98.268 -

Eurodeniz Offshore 96.752 B 2.546
214.338 14.153

iliskili Taraflar ile Yapilan Tiirev Islemler

Denizbank A.S.

[slem Tiirii Tutar Forward Parite Vade 31 Arahk 2008

Swap Para Alim 5.000.000 EUR 2,287 30.03.2009 (409)

Swap Para Alim 3.000.000 EUR 2,252 16.03.2009 Ay

- ~(81)
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T

iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir
ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - I Ocak -
lligkili Taraflardan Faiz Gelirleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Denizbank A.S. 9 -
Denizbank AG Viyana 23 _
Denizbank Bahreyn 249 =
Eurodeniz Offshore 632 32
o 913 32
iliskili Taraflardan Istirak Temettii Gelirleri
Deniz Finansal Kiralama A.S. - 5348
- - 5348
Finansman Giderleri
Dexia Banque Internationale a Luxembourg SA 10.848 4.668
Eurodeniz Offshore 1.255 7076
Deniz Finansal Kiralama A.S. - 2.718
Denizbank A.S. 3 - 174
B 12.103 ~ 14.636
Tiirev Islemler Zarar
Denizbank A.S. - (581) &
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (¥*) 1.058 355

(*) Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidir, genel miidiir yardimetlar ve yénetim kurulu iiyelerinden
olusmaktadir.

(**) Soz konusu tutar iicret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger
masraf kalemlerinden olusmaktadir.

ISTIRAKLER
Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle istirakinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007
Kayith Deger Pay Orani1 % Kayith Deger Pay Orani1 %
Deniz Finansal Kiralama A_S. 22 841 16,38 22.841 16,38

Sirket’in istiraki Deniz Finansal Kiralama A_S. finansal kiralama alaninda faaliyet gistermektedir.

Deniz Finansal Kiralama A.S. 2007 yili i¢inde sermaye artisi gergeklestirmis, soz konusu artisin zsermaye
kalemlerinden gerceklestirilen kismi igin Sirket 5.348 Bin YTL bedelsiz hisse edinmistir. Sirket, nakit
artistan hissesine isabet eden kisma ait riighan haklarini kullanmayarak, bu haklarini bedelsiz olarak
istirakin diger ortaklarindan ve Sirket’in ana ortagi Denizbank A.S."ye devir etmistir.
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9.

10.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet

1 Ocak 2008 A¢ilis Bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2008 Acilis Bakiyesi
Doénem Amortismant

31 Arahik 2008 Kapanis Bakiyesi

31 Aralik 2008 Net Defter Degeri

Maliyet

1 Ocak 2007Acihis Bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2007 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2007Agilis Bakiyesi
Dénem Amortismani

31 Aralik 2007 Kapanis Bakiyesi

31 Aralik 2007 Net Defter Degeri

Doseme ve Diger Maddi
Demirbaglar Varliklar ~ Toplam
623 263 886
. 14 - .. |
- 637 263 900
(552) (83) (635)
(39) (1) (90)
(591) (134) (725)
. 46 129 175
Doseme ve Diger Maddi
Demirbaglar Varhklar Toplam
587 64 651
36 199 235
623 263 886
(466) (33) (499)
(86) (50) ~(136)
(552) (83) (635)
T 180, 25

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet (Bilgisayar Yazilimi)

1 Ocak Ac¢ihis Bakiyesi
Alimlar

Donem Sonu Kapanis Bakiyesi

itfa Pay:

1 Ocak Acihs Bakiyesi

Dénem itfa Payi

Doénem Sonu Kapanig Bakiyesi

Net Defter Degeri

31 Aralhk 2008

31 Aralik 2007

7 i
o - i
7 7
3) -
. 3) z
4 — 7
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11.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye csas yasal finansal tablolari ile UFRS'ye gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki
farkhihiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin UFRS've gore hazirlanan finansal tablolarda farkhi donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir. Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi aktifi i¢in kargihk

ayrilmaktadir.

Ertelenen Vergive Baz Teskil Eden
Zamanlama Farkliliklari

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kidem Tazminati Karsihig 63 66
Kullanilmamis Izin Kargiligi 88 196
Tiirev islemler Gelir Reeskontu (1 (149)
Tiirev Islemler Gider Reeskontu 581 10.028
Ust Diizey Yoneticilere Odenen Prim Reeskontu 390 -
Faktoring Alacaklar Karsihig: 4.157 1.300

5278 11.441

Ertelenen Vergi Varliklan / (Yikiimliliikleri) (*)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kidem Tazminati Karsilig 13 13
Kullanilmamis izin Karsihg 18 39
Tiirev Islemler Gelir Reeskontu - (30)
Tiirev islemler Gider Reeskontu 116 2.006
Ust Diizey Yoneticilere Odenen Prim Reeskontu 78 -
Faktoring Alacaklar Karsihg: 831 260
Ertelenen Vergi Aktifi 1.056 2.288
Karstlik - -
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 1.056 2.288

(*) Ertelenen vergi orani %20 olarak dikkate alinmistir.

Ertelenen vergi varhigi hareketi asagida verilmistir:

31 Aralhik 2008

31 Aralik 2007

1 Ocak itibariyle Acihs Bakiyesi 2.288 834
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) o (1232) 1454
Kapanig Bakiyesi 1.056 2288
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12.  DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

- B - ™ __ ¥P ™ ___ ¥P
Pesin Odenmis Sigortalar 104 - - -
Diger Pesin Odenmis Giderler 44 - 35 .
Personel Avanslar 1 = - -
Diger - - 2 ] 5

149 - 36 -

ALINAN KREDILER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa Vadeli Krediler 495.375 439.592
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri 21.412 =
Toplam Krediler 516.787 439.592

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

1 yil iginde 6denecekler 495.375 439.592
1-2 yil i¢inde 6denecekler 21.412 -
TOPLAM 516.787 439.592

Banka kredileri asagidaki gibidir:

DovizCinsi Faiz Orani Déviz Tutars 31 Aralik 2008
YTL %16.50-%19,25 - 199.577
ABD Dolan %3.45-%11,00 61.000 92.250
AVRO %3.70-%7,29 101.000 216.221
Kredi faiz reeskontlari - 8.739
TOPLAM 516.787
Doviz Cinsi Faiz Orani Doviz Tutari 31 Aralik 2007
YTL %15,85-%16,40 - 236.500
ABD Dolan %4,42-%6.,47 92.500 107.735
AVRO %4,85-%5,46 52.000 88.930
Kredi faiz reeskontlari 6.427
TOPLAM _439.592

Kredi faiz oranlari bilesik olarak ifade edilmistir.

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

- TP YP TP YP
Sabit faizli 201.953 = 236.720 6.194
Degisken faizli o - 314.834 - 196.678

201953  314.834 236.720  202.872
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14.

16.

17.

18.

MUHTELIF BORCLAR

31 Aralhik 2008

31 Aralik 2007

— . ¥P TP YP
Odenecek Muhabir Komisyonlari . 113 ; 11
Odenecek Faturalar 127 - 20 -
Diger Ticari Borglar 293 562 : -
420 675 20 101

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Arahk 2008

31 Aralik 2007

TP XP

P ¥YP

Finansal Kiralama Borglar = -
Eksi: Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma
Maliyeti - -

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP
Swap Islemleri 581 - 9.472 255
Vadeli islemler - - 301 -
581 - 9.773 255

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP

Menkul Sermaye iradi Vergisi 80 - 62 2
Banka Sigorta Muamele Vergisi 1.089 - 456 -
Odenecek Katma Deger Vergisi 1 - - -
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 31 - 27 -
Sosyal Sigorta Primleri-Isveren 32 - 38 -
Issizlik Sigortasi-Personel 2 - 2 -
issizlik Sigortasi-Isveren 4 - 4 -
Diger 6 . 7 .
1.245 - 596 ,

BORC ve GIDER KARSILIKLARI

Diger Kargiliklar :

~ 31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kurumlar Vergisi Karsiligi (net) 1.071

1.630

1.071

1.630
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18.

BORC ve GIDER KARSILIKLARI (devami)
Diger Karsiliklar : (devami)

Kurumlar Vergisi Kargihg

Pesin Odenen Vergiler

Kurumlar Vergisi Karsiligi (net)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklan Yiikiimliligi Karsihig

Kidem Tazminati Karsihg;
Kullaniimanig izin Karsiliklart
[kramiye Karsiliklari

Kidem Tazminati Karsiligi

Donem Basi

Y1l igerisindeki Artis
Odenen Kidem Tazminati
Dénem Sonu

Kidem tazminati karsihigr:

Yiiriirliikteki I3 Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme viikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile

halen ydriirlitkte bulunan 506 sayili

Kanun’dan ¢ikarnlmistir.

31 Arahk 2008 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, ayhk 2.173,18 YTL (2007: 2.030,19 YTL) tavanina

tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligs,
Sirket’in, ¢alisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinmn bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal

varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek

hesaplanir.

lad

lad

31 Aralik 2008

3.790
_ (2.719)
1.071

31 Aralik 2007
5.503
(3.873)

1.630

31 Arahk 2008

31 Aralik 2007

63
88

541

390

66
196
e

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

66
33
(36)

63

116
9
_(39)
66
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19,

21

22

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisan Haklar Yiikiimlilugi Karsihgi (devami)

Kidem tazminati karstligr (devami)

igili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5.4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina gore yaklagik
96,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2007: %5 enflasyon
ve %11 iskonto orant varsayimlarina gore yaklasik %5,71). Emeklilik olasiligi tahmini devir hizi %773
olarak hesaplamalara dahil edilmistir (2007: %7,31). Kidem tazminati tavan alti ayda bir revize edilmekte

olup, Sirket’in kidem tazminati karsihiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan
2.260,05 YTL tavan tutari dikkate alinmigtir.

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir.

SERMAYE

31 Aralik 31 Arahik
Hissedarlar (%) 2008 (%) 2007
Denizbank A.S. 100 25.600 100 25.600
TOPLAM 100,00 25.600 100,00 — 25.600_

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikanlmis Bir Yeni Tiirk Lirasi (2007: Bir Yeni Tiirk Lirasi)
degerinde 25.600.000 adet (2007: 25.600.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Yasal Yedekler 2.716 1.659
Olaganiistii Yedekler o 34.219 14136
TOPLAM 36.935 15799

Yasal yedekler, Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrihir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ ini agsan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50°sini gecmedidi siirece sadece zararlan netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Gegmis Yillar Kar/Zaran 341 (48)
g, OB
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23.  YABANCI PARA POZISYONU

isvigre ingiliz

ABD Dolari Avro  Frangi Sterlini Bin YTL

000 000 000 000  Karsihg

Bankalar 38.571 82.127 - 192 234.569
Faktoring Alacaklari 684 4.610 . 313 11.590
Kazamlmamus Gelirler (5) (1) - - (32)
Forward Gergege Uygun Deger Farki = - z ] 1
Alinan Krediler (61.312)  (103.752) - - (314.834)
Muhtelif Borglar (23) (295) - (4) (675)
Bilango Pozisyonu (2085 (732D 502 (69.381)
Bilango Dig1 Pozisyon - 13.513 - (500) 27.832
Tiirev Finansal Araglar Ahm - 13:513 - - 28.928
Tiirev Finansal Araglar Satim - - - 500 (1.096)
Net Yabanci Para Pozisyonu (22.085) (3.808) - 2 (41.549)

isvigre ingiliz

ABD Dolan Avro Frangl Sterlini Bin YTL

31 Aralik 2007 000 000 000 000 Karsihig
Bankalar 1.934 1.669 - 79 5.290
Faktoring Alacaklari 6.211 6.992 . 72 19.360
Forward Gergege Uygun Deger Farki 77 132
Alinan Krediler (93.877) (54.692) - - (202.872)
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar (24) (46) - (2) (111)
Forward Gergege Uygun Deger Farki (219) - - - (255)
Bilanco Pozisyonu (85.975)  (46.000) - 149 (178.456)
Bilanco Disi Pozisyon 59.200 34.894 128.626
Tirev Finansal Araglar Alim ~59.200 46.000 147.619
Tirev Finansal Araglar Satim (11.106) (18.993)
Net Yabanci Para Pozisyonu (26.775) (11.106) 149 (49.830)

24. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirket tarafindan verilmis olan 1.776 Bin YTL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 849 Bin YTL).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmig 2931 Bin YTL tutarinda dava bulunmakta olup
Sirket yonetimi bu davalara iliskin karsihk gerektiren herhangi bir husus olmadigmi diisinmektedir (31
Aralik 2007: 3.143 Bin YTL).

Ll
h



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (*"YTL™) olarak ifade edilmistir.)

24. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

Tiirev islemleri:

31 Aralik 2008 31 Aralk 2007
~ DovizTutann ~ Bin YTL Doviz Tutari Bin YTL
Swap Para Alim Islemleri:
AVRO 13.512.768 28.928 46.000.000 78.669
Amerikan Dolar ® 49.700.000 - 57.886
28.928 136.555
Swap Para Satim Islemleri:
Y1L 29.208.250 29.208 127.770.010 127.770
Avro - - 11.105.747 18.993
ingiliz Sterlini 500.000 1.096 11.317.100 11317
30304 158.080
Vadeli Doviz Alim Islemleri:
Amerikan Dolar - - 9.500.000 11.065
2 . 11.065
Vadeli Déviz Alim islemleri:
TRY - - 11.421.850 11.422

= 11.422
Swap Ahm Islemleri Vade Analizi: o
Kisa Vadeli 28.928 136.555
Uzun Vadeli -

28.928 ~ 136.555

Swap Satim Islemleri Vade Analizi: -
Kisa Vadeli 30304 158.080
Uzun Vadeli

Déviz Alim Islemleri Vade Analizi: o

Kisa Vadeli - 11.065

Uzun Vadeli — =
- 11.065

Daoviz Satim Islemleri Vade Analizi:

Kisa Vadeli - 136.555

Uzun Vadeli - -

. 136,555

25.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket, 30 Ocak 2009 tarihli Yonetim Kurulu karan ile Ankara ve Istanbul’da temsilcilik a¢ilmasi karan
almustir.

26. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - I Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Faktoring Gelirleri 93.778 76.845
03.778 76.845
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27.

28.

29.

30.

ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Personel Giderleri (5.570) (3.682)
Amortisman ve Itfa Pay: Giderleri (93) (136)
Ofis Kira Giderleri (144) (88)
Bilgi islem Giderleri (168) (97)
Danismanlik Giderleri (77) (38)
Arag ve Seyahat Giderleri (302) (181)
Kidem Tazminati Karsilig (33) (9)
Diger Genel Yonetim Giderleri (1.101) (516)
(7.488) (4.747)

DIGER FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - I Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Temettii Geliri - 5.348
Bankalardan Al!nan Faizler 1.761 265
Tiirev Finansal Islemlerden Karlar 1 149
Kur Farki Gelirleri 57.614 40.271
Diger 1.660 _ 1.772
61.036 - 47.805

FINANSMAN GIDERLERI

I Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (48.779) (37.248)
Finansal Kiralama Giderleri - (1)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (576) (771)
(49.355) (38.020)
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Ozel Karsilik Giderleri (4.844)

(4.129)

(4.844)

(4.129)
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31.

32,

DIGER FAALIYET GIDERLERI

| Ocak -
_ 31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Arahk 2007

Kur Farki Giderleri (67.373) (42.148)
Tirev Finansal Islemlerden Zararlar _ (581) ~ (10.028)
61959 _(52.176)
VERGILER
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi Karsihigi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (3.791) (5.503)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (1.232) 1454
(5.023) (4.049)
D6nem vergi giderinin donem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:
Verginin Mutabakat 2008 2007
Vergi Oncesi Kar 25:473 25.579
Vergi Orani ile Hesaplanan Vergi (% 20) (5.035) (5.116)
Vergi Etkisi:
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (1.320) (264)
- Temettii ve diger vergiden muaf gelirler - 1.863
- Karsihiklarla llgili llave Edilen Giderlerin EtkKisi (586) 197
- Menkul Kiymetlerle ilgili Degerleme Farklarinin Etkisi 1.860 (962)
- Diger Indirimlerin Etkisi 58 233
(5.023) (4.049)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20°dir (31 Aralik 2007: %20).

Tiirkiye'de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yili
kurum kazang¢larinin gegici vergi doénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan

tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan disiilemez.
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2

- |

2.

VERGILER (devami)

Kurumlar Vergisi (devan)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda dénem kapanmisimi izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil igcerisinde incelenerek degistirilebilir.

Grelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ¢k olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak f{izere Kkar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15. maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 oram
uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu karar ile 23
Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji’nin %10°dan %]15°e ¢ikartilmasina karar
verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmig yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi
tutart iizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi
yatirnm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir
kazanctan diisiilebilir.  Yararlamilan tesvik belgesiz yatinm  harcamalarindan  vergi  tevkifat
yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarithinden gegerli olmak tizere yiiriirlitkten kaldirilmistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazancglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Arahk 2005 tarihi itibariyla
yararlanamadigi yatinm indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan
diisiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatinnm indirimini sadece 2006, 2007
ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim
indirimi tutarimin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasman yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan distiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi orani %30 olacaktir.
Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate
alinacak ve faydalamilmayan yatirnm indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatinm indiriminden faydalanamayacagindan kurumlar vergisi oranin %20 olarak uygulamistr.

Enflasyona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yih ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagh olarak amortismanlarinin senelik olarak
veniden degerlemeye tabi tutulmalan haricinde; vergiye esas donem kart enflasyona gore diizeltilmis
tutarlari izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
5024 sayih Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki dénemlerde
gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda uygulanmasini
gerekmektedir.  Vergi mevzuatindaki  enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Hiperenflasyonist
Ekonomilerde  Finansal Raporlama™  standardindaki  hiikiimlerden  6nemli  &l¢iide  farkhilik
gostermemektedir. 2004 yili icin enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna gore Sirket
enflasyon diizeltmesi yapnus olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin acilis
bakiyesi olarak alimmustir. 2005 yilinda kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin enflasyon
muhasebesi uygulanmanustir.
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33.  HISSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmanustir.

34. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
35. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER
(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya cahisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

2008 yilinda Sirket’in stratejisi, 2007 den beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara orant % 31
(31 Aralik 2007: %16) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin
borglara orani asagidaki gibidir:

2008 2007
Toplam Borglar 517.882 439.723
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 236.083) (14.650)
Net Borg 281.799 425.073
Toplam Ozkaynak 85915 65.766
Ozkaynak/borg orani %31 %16

(b) Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili 5Gnemli muhasebe politikalar1 3 numarah “Uygulanan Degerleme Ilkeleri /
Mubhasebe Politikalari™ notunda agiklanmaktadir.

(¢) Finansal Araglar Kategorileri

31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
Finansal varhklar:
Bankalar 236.083 14.650
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan:

-Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar 1 149
Faktoring Alacaklari ve Takipteki Alacaklar 344.037 474.894
Finansal Yiikiimliiliikler:

Tiirev Araglar Gergege Uygun Deger Farki (581) (10.028)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - (nH
Mubhtelif Borglar (1.095) (131)
Alinan Krediler (516.787) (439.592)
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35.

(d)

(e)

(H

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Sirket’in  Finansman Bolimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir gekilde
saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve
biiyiikligiine gore analizini gosteren Sirket i¢i hazirlanan risk raporlan vasitasiyla gézlemlenmesinden ve
yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz oram
riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iriin
niteligindeki finansal araglar kullanmaktadir. Sirket’in riskten korunma amagh finansal araci (tiirev iiriin
niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarm alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadur.

Sirket, kargilasilabilecek riskleri azaltmak igin riskleri ve uygulanan politikalan takip eden Risk Yonetimi
birimi, tst yonetime aylik raporlamada bulunmaktadir.

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla
iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Sirket, asagidakilerin de dahil oldugu ¢esithi tirev
niteliginde finansal araclari kullanmaktadir:

-Faaliyetleri dolayisi ile dogan doviz kuru riskinden korunmak igin kullamilan vadeli doviz islem
sozlesmeleri (forward foreign exchange contracts),

-Yabanci para cinsinden olan bor¢lardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek i¢in yapilan
doviz takasi (currency swaps) ve

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandi1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

Kur Riski Ydnetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yaptigi doviz tiirev islemleri

ile kontrol altina almaktadir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi dipnot 23°de
verilmistir.
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35. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
() Kur Riski Yonetimi (devami)
Kur Riskine Duyarlilik

Sirket baslica ABD Dolari ve AVRO cinsinden kur riskine maruz Kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari, AVRO ve diger kurlardaki %15’lik artigin Sirket’in ilgili yabanci paralara
olan duyarliligini gostermektedir. Kullanilan %157lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket i¢inde
raporlanmasi strasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarhlik analizleri,
mali yihin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

31 Arahk 2008

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paramn Yabanct paranin

deger kazanmasi deger kavbetmesi

ABD Dolan'nin YTL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

1- ABD Dolar1 net varhk / yiikiimliligi (5.010) 5.010
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) = -
3- ABD Dolart net etki (1 +2) - (5.010) 5.010

Avro'nun YTL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varhk / yiikiimliiliik (5.562) 5.562
5 - Avro riskinden korunan Kisim (-) - 4.339 (4.339)
6- Avro net etki (4+5) (1.223) 1223

Diger diviz kurlarimin YTL kargisinda %135 degerlenmesi halinde

7- Diger déviz net varhk / yiikiimlilagi 165 (165)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (164) 164
9- Diger Diviz Varhklar net etki (7+8) 1 (n
TOPLAM (3 + 6 +9) (6.232) 6.232

31 Aralik 2007

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger Kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin Yabanei paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'min YTL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

1 — ABD Dolar: net varlik / yiikiimliiliiga (15.020) 15.020
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) 13.429 (13.429)

3- ABD Dolart net etki (1 +2) _(1.591) 1.591

Avro'nun YTL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimlilik (11.800) 11.800 ; _
5 - Avro riskinden korunan kisim (<) 11.205 (11.205) 5 =
6- Avro net etki (4+5) o (39%) 595 _ -

Diger diviz kurlarinim YTL karsgismda %15 degerlenmesi halinde

7- Diger diviz net varhk / yiikiimliligi 52 (32)

8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Diviz Varhiklar net etki (7+8) 52 . - (52)
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35.

()

(2)

(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devamn)

Kur riski yonetimi (devami)

Vadeli doviz kuru islem sézlesmeleri ve doviz takaslan (Forward foreign exchange contracts, currency
swaps)
Sirket, belirli yabanci para cinsinden olan ddemeler ve tahsilatlardan ve beklenen satis ve alim

islemlerinden meydana gelen risklerin karsilanmasi amaciyla vadeli déviz kuru islem sozlesmeleri ve
doviz takaslar gergeklestirir.

Faiz Oranmi Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Oram Duyarliliga

Asagidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngoriilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Sirket yonetimi, duyarhihik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu
tizerinden yapmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varlklar:
Bankalar 236.083 14.650
Faktoring Alacaklari 280.494 334.684
Finansal Yiikiimliiltikler:
Alinan Krediler 201.953 242914
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar - .
Faktoring Alacaklar 71.410 145.790
Finansal Yiikiimliiliikler:
Alman Krediler 314.834 196.678

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:

« Sirket’in degisken faizli faktoring sozlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 708 Bin YTL (31 Arahk
2007: 1.458 Bin YTL), sabit faizli faktoring sézlesmelerinden faiz gelirleri ise 2.804 Bin YTL artacakur
(31 Aralik 2007: 3.364 Bin YTL).

« Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 1.262 Bin YTL (31 Aralik 2007: 798 Bin YTL.),
sabit faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 123 Bin YTL artacaktir (31 Aralik 2007: 62 Bin YTL.).
Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikimliiliginii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalmizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
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35.
(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Kredi Riski Yonetimi (devami)

Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir. Kredi
riski, miisteriler icin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen simirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir. '

Faktoring alacaklar, ¢esitli sektorlere dagilmig, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektorel dagihmi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

% %o

Medya 15.57% 19.32%
Tekstil 9.29% 14.93%
Gida 3.22% 13.10%
Insaat 2831% 12.48%
Otomotiv 3.92% 8.08%
Makine 3.46% 4.42%
Ulasim 1,24% 3.51%
Ila¢ ve Saghik Endiistrisi 5,19% 3.42%
Elektronik 12.59% 3.36%
Kimyasal ve Boya Maddeleri 7.00% 3.27%
Tanim ve Onarim Uriinleri 2.19% 2,09%
Ambalaj 0.52% 1.79%
Mineral 1.32% 1.21%
Turizm 2.26% 0,62%
Enerji 0,44% 0.25%
Diger 3.47% 8.09%
100,00 100,00

Asagidaki i¢ derecelendirme caligmasi Nisan 2008’den itibaren yapilmakta olup, 2007 yili igin i¢
derecelendirme ¢aligmast yapilmamistir. Cirosu 10.000 Bin YTL iizerinde olan firmalar icin Basel kriterleri
esas alinarak ¢alisma yapilmistir.

31 Aralik 2008
Yo

i¢ derecelendirme bilgilerine gore:
BBB- Miikemmel A 2,19

BB+ Mitkemmel B 7.01
BB Miikemmel C 2.63
BB LOW Cok Iyi A 0,87
BB- HIGH Cok ivi B 8.33
BB- Cok lyi C 2.19
BB- LOW iyi A 1,75
B+ HIGH ivi B 2.63
B+ ivic 3.50
B+ LOW Tatminkar A 5,26
B HIGH Tatminkar B 8.77
B Tatminkar C 109
B- Tatminkar D 4.82
CCo Tatminkar E 7.01
WLA Yakin Izleme A 3.94
WLB Yakin [zleme B 4,38
D1 Takibe Alinmig A 0.00
D2 Takibe Alinmis B .00
Derecelendirilmemis 23,68
Toplam 100,00
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DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmisgtir.)

35

(h)

(1)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Kredi Riski Yonetimi (devami)

31 Arabik 2008

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi tizerinden 1-2 ay gegmis

Vadesi iizerinden 2-3 ay gecmis

Vadesi iizerinden 3-5 ay gegmis

Toplam vadesi gegen alacaklar

Vadesi gelmemis kisim

Toplam

Teminat, vs ile giivence altina alinoms kisni (*)

(*) Dipnot 6" da detaylandinlmigtir.

31 Aralik 2007

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi tizerinden 1-2 ay gegmis

Vadesi iizerinden 2-3 ay gegmis

Vadesi iizerinden 3-5 ay gegmis

Toplam vadesi gegen alacaklar

Vadesi gelmemig kisim

Toplam

Teminat, vs ile giivence altina ahnnug kism (%)

(*) Dipnot 6"da detaylandinlmistir,

Sirket’in 31 Arahik 2008 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve takipteki alacaklar dahil faktoring
alacaklari ile ilgili almus oldugu 224.229 Bin YTL miisteri ¢ekleri, 16.170 Bin YTL miisteri senetleri,
24.526 Bin YTL ipotek teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 300.142 Bin YTL, 20.829 Bin YTL,

18.138 Bin YTL).

Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmugstur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve
finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla borglanma rezervinin

Faktoring

Alacaklan

39.579
74.529
133.840
4.263

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Toplam

252211

91.029

343.240

Faktoring

Alacaklan

165308
71.104
41.218

2.413

Bankalardaki
Mevduat

Turev
Araclar

Diger

Toplam

280.043

193317

473.360

devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

47



DENIZ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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(%]
L

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BiLGILER (devami)

Likidite Risk Yonetimi (devami)

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olmayan finansal varhk ve yiikiimliiliklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliilikleri tahsil etmesi ve ddemesi
gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliilikleri iizerinden
tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sirket 6demelerini stzlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2008

Sozlesme Uvarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:

Bankalar
Faktoring Alacaklar
Toplam Varhiklar

Tiirev Olmayan Finansal Yikiimlaliikler

Alnan Krediler
Mubhtelif Borglar
Toplam Yakiimlilikler

31 Aralik 2007

Sozlesme Uvaninca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Varhklar:

Bankalar
Faktoring Alacaklar

Toplam Varliklar

Tiirev Olmayan Finansal Yikiimlilikler:

Alinan Krediler
Finansal Kiralama Borglan

Muhtelif Borglar Ve Diger Yabane Kaynaklar

Toplam Yiikiimliiliikler

Sirket 6demelerini sdzlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.

Sozlesme
uyarinca nakit
Defier cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 vildan
Degeri (IHHHIAIV) kisa (1) ay arast (11)  arasi (1) uzun (IV)
236.083 243.881 243.881 - E -
343.240 360.568 183.684 176.884 - -
579.323 604.449 427.565 176.884
516.787 529.326 315.344 191.075 22.907 -
1.095 1.093 1.095 - - -
517.882 530.421 316.439 191.075 22.907 -
Sozlesme
uyarinca nakit
Defier ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Degeri (HHHTTHIV) kisa (1) av arasi (1)  arasi (111)  uzun (IV)
14.650 14.949 14.949 - = s
_473.360 487.596 345.287 142.277 32 R
__488.010 502.545 360.236 142.277 32 -
439.592 443.834 292.280 61.464 90.090 -
I | 1 - = =
131 131 131 s
439.724 443.966 292.412 61.464 90.090 -
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35.

(i)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Likidite Risk Yanetimi (devami)

Likidite Tablosu (devami)

31 Aralik 2008

nakit
Defler cikislar toplanu 3 aydan 3-12 1-5 w1l 5 yildan
Sozlesme Uyvarinca Vadeler Degeri (LTI kisa (1) ay arast (11) arasi (111) uzun {IV)
Tiirev Nakit Girigleri 30.304 30.307 30.307 -
Tirev Nakit Cikiglan (28.928) (29.473)  (29473) -

Sézlesme uvarinca

31 Aralik 2007

Sozlegme uyarinca

nakit
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 vil 5 yildan
Sozlesme Uvarninca Vadeler Degeri (1Y) kisa (1) ay arasi (11) arasi (111) uzun (I1V)
Tiirev Nakit Girisleri 158.185 158.190 158.190 s -
Tiirev Nakit Cikislan (147.619) (154.411) (154.411) . -

)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirnilanlar haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varhklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Finansal araglarin rayi¢ degeri, Tirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplannustir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer dzelliklere sahip baska

bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.
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